Elektronicznie podpisany
przez GPW

DN: c=PL, 0=GPW, ou=BM,
cn=GPW, email=prospekty.
emisyjne@gpw.com.pl

Data: 2012.05.16 18:01:09
+02'00"

Nota Informacyjna

dla instrumentow diuznych emitowanych przez

<

Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
z siedziba w Plocku
pod adresem ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock

www.orlen.pl
(.PKN ORLEN SA")

Niniejsza nota informacyjna sporzadzona zostata w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie obligacji serii ORLEN002 270219 do Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez BondSpot S.A. przez Emitenta, ktérego akcje sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A.

Data sporzadzenia: 09 maja 2012 r.




Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii ORLEN002 270219 stanowiacych zatacznik
do Noty Informacyjnej.

1) Cel emisji instrumentow diuznych
Cel emisji instrumentdw dtuznych objetych niniejszq Notq Informacyjna nie zostat okreslony.

2) Okreslenie rodzaju emitowanych instrumentéw diuznych

Obligacje na okaziciela spétki PKN ORLEN SA, serii ORLEN0OO2 270219, o oprocentowaniu zmiennym.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji w wysokosci 2.000.000.000 PLN
(stownie ztotych: dwa miliardy ztotych) realizowanego na podstawie Umowy Programu Emisji Obligacji
zawartej w dniu 27 listopada 2006 roku, z uwzglednieniem pdzniejszych zmian.

3) Wielkos¢ emisji

kaczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji serii ORLEN002 270219 wynosi 1.000.000.000 PLN
(stownie: jeden miliard ztotych).

4) Wartoéé nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych lub sposéb jej
ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest réwna cenie emisyjnej Obligacji i wynosi 100.000 PLN
(stownie ztotych: sto tysiecy) (,Wartos¢ Nominalna”, ,Nalezno$¢ Gtiéwna").

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentow diuznych

5.1, Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w dniu 27 lutego 2019 roku (,Data Wykupu”) za kazda Obligacje Nalezno$¢ Gtéwng
réwng 100.000 PLN (stownie zlotych: sto tysiecy).

Platnoéci z tytutu wykupu Obligacji beda dokonywane na rzecz osoby, dla ktdrej prawa z Obligacji
zapisane s3 na rachunku papieréw wartosciowych (,,Obligatariusz”) w dniu 19 lutego 2019 roku.

Wykup Obligacji dostanie dokonany za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
po otrzymaniu $rodkéw od Emitenta.

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, powyZzsza zapfata nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa Zadania odsetek za
opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

5.2, Platnosc Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji wiacznie, tj. od dnia 27 lutego 2012r. do Daty Wykupu, w
ktérej Emitent dokona wykupu catej Naleznosci Glodwnej z tytutu kazdej Obligacji (bez tego dnia). W
kazdym Dniu Patnosci Odsetek wskazanym w Tabeli nr 1 ponizej (Dn/ Platnosci Odsetek) Emitent
zobowiazany jest dokona¢ na rzecz Obligatariuszy posiadajacych Obligacje na rachunkach papierow
wartoéciowych ptatnosci Kwoty Odsetek. Wyptata Kwoty Odsetek dostanie dokonana poprzez uznanie
rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, zaptata
Kwoty Odsetek nastapi w plerwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci Odsetek, bez
prawa zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego okresu odsetkowego. Okres odsetkowy oznacza
okres od Daty Emisji (wlacznie), §j. od 27 lutego 2012 r. do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od Dnia Patnosci Odsetek (wigcznie) do
nastepnego Dnia Platnoéci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy").




Platnosci Kwot Odsetek bedy dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje na
rachunkach papierow wartosciowych w Dniu Ustalenia Praw do Odsetek, wskazanych w Tabeli ponizej

nrl.

Tabela nr 1. Dni Ustalenia Praw do Odsetek oraz Dni Ptatnosci Odsetek

Numer Okresu Dzieri Ustalenia Praw do Odsetek dla Dzieri Platnosci Odsetek dla Okresu
Odsetkowego Okresu Odsetkowego wskazanego w Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1
Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3
1 17 sierpien 2012 r. 27 sierpien 2012 r.
2 19 luty 2013 r. 27 luty 2013 r.
3 19 sierpief 2013 r. 27 sierpief 2013 r.
4 19 luty 2014 r. 27 luty 2014 r.
5 19 sierpien 2014 r. 27 sierpien 2014 r.
6 19 luty 2015 . 27 luty 2015 r.
7 19 sierpien 2015 r, 27 sierpien 2015 .
8 19 luty 2016 1. 27 luty 2016 1.
9 19 sierpien 2016 r. 27 sierpien 2016 r.
10 17 luty 2017 r. 27 luty 2017 r.
11 18 sierpief 2017 r. 27 sierpiefi 2017 r.
12 19 luty 2018 r. 27 luty 2018 r.
13 17 sierpien 2018 r. 27 sierpien 2018 r.
14 19 luty 2019 r. 27 luty 2019 r.

5.3, Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu Obligacje
nie sq oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem Swiadczen z Obligacji. W tym
przypadku Obligacje beda oprocentowane wedtug stopy odsetek ustawowych.

5.4. Oprocentowanie za niepefne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbe dni w okresie od Dnia Platnosci Odsetek
(wiacznie), albo Daty Emisji (wiacznie), do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z
wylaczeniem tego dnia).

5.5. Obliczenie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji zostanie obliczona wedtug nastepujgcej
formuty:

LD

KO = SP x WN x
365

gdzie:
KO - oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;




SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego, ustalong zgodnie z punktem 5.6.
ponizej;

WN  oznacza Wartos¢ Nominalng Obligacji;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (wliczajac pierwszy dzien Okresu
Odsetkowego i wytaczajgc ostatni dzien Okresu Odsetkowego);

po zaokragleniu w gére wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét i wiecej grosza

bedzie zaokraglone w gére).

5.6. Ustalenie Stopy Procentowej i Stopy Bazowej

Stopa Procentowg majacq zastosowanie dla obliczenia Kwoty Odsetek ptatnej w danym Dniu Ptatnosci
Odsetek bedzie Stopa Ogtfaszana na Ekranie w odpowiednim Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
powiekszona o marze wynoszaca 1,60% ("Marza").

Dla pierwszego Okresu Odsetkowego Stopa Procentowa wynosi 6,58%.

Stopa Ogtaszana na Ekranie zostanie okreslona w dniu przypadajacym na dwa Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Procentowa (,Data
Ustalenia Stopy Procentowej”). Stopa Ogtaszana na Ekranie oznacza stope procentowg WIBOR 6-
miesieczny podang przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jego oficjalnego nastepcy dla
depozytow odpowiadajacych Okresowi Odsetkowemu Obligacji, dla ktérych ustala sie Stope
Procentowa, wyrazong w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego.

W przypadku, gdy Stopa Ogtaszana na Ekranie w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej nie bedzie
dostepna, Agent ds. Obliczen zwrdci sie bez zbednej zwioki w tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
do Bankdw Referencyjnych (zdefiniowanych ponizej) o podanie stopy procentowej, dla 6-miesigcznych
depozytdow w PLN oferowanej przez kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gtdwnym bankom
dziatajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym. W takim przypadku Stopq Procentowg majacq
zastosowanie dla obliczenia Kwoty Odsetek ptatnej w danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie Srednia
arytmetyczna stdp podanych przez Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta ds. Obliczen, pod
warunkiem, ze co najmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli
bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gore) powigkszona o Marze.

W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze by¢ okreslona
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa dla takiego Okresu Odsetkowego zostanie
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej stopy procentowej w bezposrednio poprzedzajacym
Okresie Odsetkowym

.Banki Referencyjne” oznacza PKO Bank Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Pekao S.A., BRE
Bank S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.

6) Wysoko$¢ | formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.

7) Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowiazan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

Warto$¢ zobowiazah zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie niniejszej Propozycji Nabycia: na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ zobowigzan
handlowych i finansowych Emitenta wynosi 24.130.889 tys. PLN.

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji
proponowanych do nabycia sa nastepujace: Prognoza tacznej wartosci zobowigzan Emitenta do czasu
wykupu Obligacji w ramach wskazanej powyzej Serii, nie przewiduje istotnych zmian w stosunku do
wartosci zobowigzar wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.




8) Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
diuznych, oraz zdolno$é emitenta do wywigzywania sie z zobowiazan
wynikajacych z instrumentéw dluznych, jezeli przedsigwziecie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewzigcie nie zostato okreslone.

9) Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienigznego na sSwiadczenie
pieniezne

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko $wiadczenia pienigzne.

10) W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéow diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego biegtego

Obligacje nie sa zabezpieczone.

Zataczniki: Warunki emisji obligacji serii ORLEN002 270219

Cztonek Zorzqdu
ds. Rofipdrii

Polski Koncern Naftowy
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI PKN ORLEN S.A.

Obligacje, do ktorych odnosza si¢ niniejsze Warunki Emisji sa obligacjami na okaziciela
(,,Obligacje”) o dacie wykupu przypadajacej 27 lutego 2019 roku (,Data Wykupu”) Serii
ORLEN002 270219, o zmiennym oprocentowaniu, ktorych emitentem jest Polski Koncern Naftowy
ORLEN Spétka Akeyjna z siedziba w Plocku, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000028860 (,,Emitent”).

Obligacje emitowane sa zgodnie z ustawa o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 r. (tekst jednolity:
Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 z péin. zm.) (,Ustawa o Obligacjach”). Emisja Obligacji
dokonywana jest na podstawie art. 9. ust. 3 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zarzadu Emitenta nr
2665/06 z dnia 30 marca 2006 r., uchwaly Rady Nadzorczej nr 648/06 z dnia 25 kwietnia 2006 r.,
Uchwaly Nr 4740/12 Zarzadu Emitenta z dnia 7 lutego 2012 roku oraz Uchwaly Nr 1327/12 Rady
Nadzorczej Emitenta z dnia 22 lutego 2012 roku. Emisja Obligacji dokonywana jest w ramach
programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty programu wynoszacej 2.000.000.000 PLN
(.,Program™).

Emitent wyznaczyt: (i) Bank Pekao S.A. do pelnienia roli agenta emisji z adresem biura w Warszawie
przy ul. Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa (.Agent Emisji”) oraz dokonywania obliczen,
(ii) BRE Bank S.A. w jego siedzibie przy ul. Senatorskiej 18 w Warszawie do pelnienia roli sub-
agenta, (iii) ING Bank Slaski S.A. z adresem biura w Warszawie przy Placu Trzech Krzyzy 10/14 do
petnienia roli sub-agenta (iv) Societe Generale S.A. Oddzial w Polsce w jego siedzibie przy ul.
Marszatkowskiej 111 w Warszawie do pelnienia roli sub-agenta; oraz (v) PKO Bank Polski S.A.
w jego siedzibie przy ul. Putawskiej 15 w Warszawie do pelnienia roli sub-agenta.

W zaleznosci od tego, ktory z powyzszych podmiotéw prowadzi Ewidencje danych Obligacji, zwany
jest on dalej (.,Agentem”). Adres Agenta podany powyzej zwany bedzie dalej (.Oznaczonym
Biurem™).

Agent Emisji oraz Agent nie ponosza wobec Obligatariuszy odpowiedzialnosci za zobowiazania
Emitenta z Obligacji oraz Warunkoéw Emisji.

. FORMA I WARTOSC NOMINALNA

I.1 Obligacje sa papierami wartoSciowymi niezabezpieczonymi, na okaziciela, emitowanymi
w serii zgodnie z artykulem 5a Ustawy o Obligacjach, nie majacymi formy dokumentu.
Zgodnie z paragrafem 11. Obligacje zostana zdematerializowane w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. (,, KDPW?).

.2 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN (sfownie: sto tysigcy ziotych).
W ramach Serii Emitent emituje 10.000 Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
1.000.000.000 PLN (stownie: jeden miliard zlotych).

1.3 Zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe
i niezabezpieczone zobowiazania Emitenta, ktore sa rowne i bez pierwszenstwa zaspokajania
wzgledem siebie oraz z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z  bezwzglednie
obowiazujacych przepisow prawa beda traktowane na rowni z wszelkimi innymi obecnymi i
przyszlymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta.



1.4

(3]
(]

Miejscem emisji Obligacji jest Ptock. Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 27 lutego 2012
roku (,.Data Emisji”).

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, kazdy Agent
zobowiazany zostal do prowadzenia ewidencji zgodnie z jego wewnetrznymi procedurami,
regulaminami oraz zgodnie z Ustawa o Obligacjach (.Ewidencja”), wskazujacej miedzy
innymi osobg nabywecy i liczbg nabytych Obligacji.

Do dnia, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, przeniesienie praw
z Obligacji staje si¢ skuteczne z chwila: (i) zawiadomienia Agenta (prowadzacego Ewidencje
dla danych Obligacji) przez zbywce lub nabywce Obligacji o czynnosci prawnej, z ktorej
wynika zobowiazanie do przeniesienia praw z Obligacji z jednoczesnym przedtozeniem
dowodu dokonania takiej czynnosci prawnej, w formie uprzednio zaakceptowanej przez
Agenta; oraz (ii) dokonania przez Agenta zapisu w Ewidencji, wskazujacego osobe nabywcy
(Obligatariusz”) i liczb¢ nabytych Obligacji.

W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na Zadanie
nabywcy z chwilg dorgczenia przez niego satysfakcjonujacego Agenta dowodu wystapienia
zdarzenia, ktore spowodowato przeniesienie Obligacji z mocy prawa.

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Obligatariusz ma
prawo zazadac, aby zostal zapisany jako Obligatariusz w Ewidencji prowadzonej przez innego
Agenta (..Nowy Agent”) (o ile taki Agent wyrazi na to uprzednio zgode) niz ten, ktory
dotychczas ewidencjonowal posiadane przez niego Obligacje (..Dotychczasowy Agent”). W
przypadku okreslonym w zdaniu poprzednim, Obligatariusz powinien zawiadomic
Dotychczasowego Agenta oraz Nowego Agenta o zamiarze dokonania takiej zmiany. Na
podstawie zgodnej informacji od Obligatariusza oraz Dotychczasowego Agenta Nowy Agent
dokona odpowiedniego wpisu do prowadzonej przez siebie Ewidencji. Wpis zostanie dokonany
po otrzymaniu przez Nowego Agenta potwierdzenia od Dotychczasowego Agenta o
wykresleniu Obligacji Obligatariusza z prowadzonej przez niego Ewidencji. Obligatariusz
upowazni Dotychczasowego Agenta do przekazania Nowemu Agentowi informacji
dotyczacych Obligatariusza w celu rejestracji Obligacji w Ewidencji prowadzonej przez
Nowego Agenta.

Do dnia, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, szczegolowe
zasady prowadzenia Ewidencji oraz przenoszenia praw z Obligacji sa ujete w stosownych
regulaminach lub wewnetrznych procedurach Agentow. W przypadku rozbieznosci pomigdzy
takimi regulaminami lub procedurami a niniejszymi Warunkami Emisji wiazace beda
postanowienia niniejszych Warunkow Emisji.

Zgodnie z postanowieniami paragrafu 11, po dniu, w ktorym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW:

2.6.1 Obligacje zostana zarejestrowane w depozycie, o ktorym mowa w art. 5a ust. 6
Ustawy o Obligacjach (,,Depozyt™);




2.62  Obligacje zostana zapisane na Rachunkach Papierow Wartosciowych i beda

przystugiwaly Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw Papierow
Wartosciowych;

2.6.3  Przenoszenie praw z obligacji bedzie nastgpowalo zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie oraz regulacjami ASO i regulaminami Depozytariusza;

gdzie:
»sRachunek Papieréw WartoSciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
Art. 4.1 Ustawy o Obrocie;

sUstawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538);

»ASQO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub BondSpot;
»BondSpot” oznacza BondSpot S.A.;
»GPW?” oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

»Depozytariusz” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktorym
zarejestrowane sa Obligacje.

3 OPROCENTOWANIE

3.1 Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym dniu ptatnoscei odsetek przypadajacym w nastepujacych datach
27/08/2012, 27/02/2013, 27/08/2013, 27/02/2014, 27/08/2014 27/02/2015, 27/08/2015
27/02/2016, 27/08/2016 27/02/2017, 27/08/2017 27/02/2018, 27/08/2018 27/02/2019, (..Dni
Platnosci Odsetek™) Emitent zobowiazany jest dokona¢ na rzecz Obligatariuszy platnosci
kwoty odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym punktem 3 (Oprocentowanie), z zastrzezeniem
postanowien paragrafu 4.3. (.,Kwota Odsetek”). Po dniu, w ktéorym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW, platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za
posrednictwem KDPW i wlasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

32 Okresy Odsetkowe

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego okresu odsetkowego. Okres odsetkowy
oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek
(wlacznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) (,,Okres
Odsetkowy™);

Naliczanie odsetek

[P¥]
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Po Dacie Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia si¢ ze
spelieniem $wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane
wedlug stopy odsetek ustawowych.




Oprocentowanie za niepeine okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz peiny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od Dnia
Platnosci Odsetek albo Daty Emisji (wlacznie) do dnia, w ktérym Obligacje zostana wykupione
(z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym poprzedzajacym pierwszy dzien Okresu Odsetkowego Agent ds. Obliczen
obliczy Kwote Odsetek wedlug nastgpujacej formuty:

LD

KO = SPxWNx ——
xR 365

gdzie:

»KO" - oznacza Kwotg Odsetek od jednej Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego:
»SP" - oznacza stopg procentowa ustalong zgodnie z pkt 3.6 (Ustalenie stopy procentoweyj);
»WN?” - oznacza wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

»LID” - oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu w gore wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pol grosza
bedzie zaokraglone w gore).

wAgent ds. Obliczen™ oznacza Agenta Emisji wykonujacego czynnosci dotyczace ustalen i
obliczen wysokosci swiadczenn z Obligacji wymaganych Warunkami Emisji (przy czym dla
uniknigcia watpliwosci nie dotyczy to jakichkolwiek obliczen wynikajacych z paragrafu 6),
okreslany jest w niniejszych Warunkach Emisji

Ustalenie Stopy Procentowej

(i) Stopa Procentowa majaca zastosowanie dla obliczenia Kwoty Odsetek platnej w
danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie Stopa Ogtaszana na Ekranie, ustalona przez
Agenta ds. Obliczen w odpowiednim Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, powigkszona
o marze wynoszaca 1,60% (..Marza™).

(i) W przypadku, gdy Stopa Oglaszana na Ekranie w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej nie bedzie dostgpna, Agent ds. Obliczen zwrdci sie bez zbednej zwloki w
tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej do Bankow Referencyjnych o podanie stopy
procentowej dla 6-miesigcznych depozytéw w PLN, oferowanej przez kazdy z tych
Bankow  Referencyjnych glownym bankom dzialajacym na polskim rynku
miedzybankowym. W takim przypadku Stopa Procentowa majaca zastosowanie dla




3.7

obliczenia Kwoty Odsetek ptatnej w danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie $rednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta ds.
Obliczen, pod warunkiem, ze co najmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére) powigkszona o
Marze.

(iii) W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze byé
okreslona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa dla takiego
Okresu Odsetkowego zostanie ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej stopy
procentowej w bezposrednio poprzedzajacym Okresie Odsetkowym.

gdzie:

»Banki Referencyjne” oznacza PKO Bank Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Pekao
S.A., BRE Bank S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.;

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza (i) dzien przypadajacy na dwa Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé¢ dana stopa
procentowa; lub (ii) od dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, odpowiedni dzien ustalony
zgodnie z regulacjami KDPW;

»Stopa Oglaszana na Ekranie” oznacza stopg procentowa WIBOR podana przez Monitor
Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6-miesiecznych
miesigecznych wyrazong w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny
czasu warszawskiego, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope
procentowa, ktdra zastapi powyzsza stopg procentows.

Zawiadomienie o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek

Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, nie pdzniej niz do konca Dnia Roboczego, w
ktorym nastapito obliczenie Kwoty Odsetek, Agent ds. Obliczen zawiadomi Emitenta oraz
Agenta o wysokosci ustalonej Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. W nastepnym Dniu
Roboczym Agent przekaze taka informacje Obligatariuszom. Po dniu, w ktorym zostanie
dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW., informacje odnosnie wysokosci Stopy
Procentowej beda dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW.

Agent ds. Obliczen

3.8.1 Emitent zapewni, ze przez caly czas do chwili wykupu Obligacji. funkcja Agenta ds.
Obliczen bedzie wykonywana przez odpowiednio powolany do tego podmiot.

3.8.2 W sprawach dotyczacych Obligacji Agent ds. Obliczen bedzie dziata¢ wytacznie jako
przedstawiciel Emitenta i nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy
za jakiekolwiek platnosci z tytutu Obligacji ani za Zzadne inne zobowiazania lub
oswiadczenia Emitenta ztozone w niniejszych Warunkach Emisji.

wd
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Agent ds. Oblicze nie ponosi odpowiedzialnosci za szkodg poniesiong przez
Emitenta lub inna osobe na skutek okreslenia przez Agenta ds. Obliczen Stopy

Procentowej zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze zrodet okreslonych w /f%@
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Warunkach Emisji lub zgodnie z kwotowaniem Bank6éw Referencyjnych, ktore
nastepnie okazato si¢ nieprawidtowe, chyba ze Agent ds. Obliczen dzialal umysinie
lub z niedbalstwem. Ograniczenie odpowiedzialnosci nie dotyczy odpowiedzialnosci
Agenta ds. Obliczen za bledy w kalkulacji Stopy Procentowej. Agent ds. Obliczen nie
jest zobowiazany do weryfikacji stop procentowych przekazanych Agentowi ds.
Obliczen przez Banki Referencyjne zgodnie z odpowiednimi Warunkami Emisji.

PLATNOSCI

Do dnia, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, miejscem
spetnienia Swiadczen z Obligacji jest Oznaczone Biuro.

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, wszelkie platnosci
z Obligacji dokonywane beda przez Agenta w imieniu Emitenta w drodze przelewu na
rachunek Obligatariusza, prowadzony przez Agenta lub tez na inny rachunek wskazany w tym
celu Agentowi przez Obligatariusza na piSmie nie p6zniej niz w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji. Swiadczenia z Obligacji nie beda wyplacane Obligatariuszowi w
gotowce. Platnosci beda uwazane za nalezycie dokonane w dacie dokonania przelewu na
rachunek Obligatariusza. Uprawnionym do $wiadczenia z Obligacji jest Obligatariusz wpisany
do Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, za$ po dniu, w ktérym zostanie
dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW - osoba wskazana jako posiadacz Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktorym zapisane sa Obligacje.

Jezeli Data Wykupu, Dzien Platnosci Odsetek lub inny dzien, w ktérym zgodnie z Warunkami
Emisji powstaje obowiazek dokonania ptatnosci przez Emitenta przypada na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji lub wyptata Kwot Odsetek nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac roszczenie o odsetki za
taki okres.

Dla potrzeb niniejszych Warunkéw Emisji:

..Dzien Roboczy” oznacza dzien (z wyjatkiem sobdt, niedziel oraz dni ustawowo wolnych od
pracy), w ktorym Agent prowadzi dzialalnos¢ bankowa, oraz w ktorym dokonywane sa
rozliczenia w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych
Warunkach Emisji, a po dematerializacji Obligacji w KDPW, dni okreslone przez KDPW jako
dni robocze.

oraz

»Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza (i) godzing 16:30 w dniu,
przypadajacym na dwa Dni Robocze przed Data Wykupu lub Dniem Platnosci Odsetek; lub
(ii) od dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, odpowiedni dzien, ktory zgodnie z
regulacijami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktorym zostaje okre§lony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz osob uprawnionych do otrzymania $§wiadczen z
tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dacie Wykupu.

Do dnia, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, zobowiazanie
Emitenta do dokonania wyplat swiadczen z Obligacji ograniczone jest wylacznie do wyplat na
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4.7

5:1

rzecz osob, ktore dorgczyly Agentowi informacje oraz dokumenty, jakie sa niezbedne dla
potrzeb dokonywania ptatnosci.

Wypfaty z tytutu Obligacji podlegaja wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym
przepisom obowiazujacym w miejscu platnoscei.

Z zastrzezeniem postanowien punktu 4.3, w przypadku niedokonania platnosci wartosci
nominalnej Obligacji w dniu jej wymagalnosci Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania
od Emitenta odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci tego $wiadczenia do
dnia, w ktérym Obligatariusz otrzymal nalezne $wiadczenie z Obligacji w wysokosci
wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 13 pazdziernika 2005 roku w sprawie
okreslenia odsetek ustawowych (Dz. U. nr 201 poz. 1662) lub aktu prawnego, ktory zastapi to
rozporzadzenie.

Zgodnie z postanowieniami paragrafu 11, po dniu, w ktérym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW, platnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za
posrednictwem KDPW i whasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
regulaminami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

WYKUP

Wykup Obligacji nastgpuje w Dacie Wykupu wedlug wartosci nominalnej za posrednictwem
Agenta ds. Platnosci lub odpowiednio Sub-Agenta ds. Platnosci (w zaleznosci od tego, ktory z
nich prowadzi Ewidencje danych Obligacji) lub KDPW (po dniu, w ktorym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW).

Wykupione Obligacje zostana umorzone poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w
Ewidencji. Po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW,
umorzenie Obligacji dokonywane bedzie za posrednictwem KDPW i wlasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez lub w imieniu Emitenta bez
potracen lub pobran z tytulu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych
(..Podatki™) natozonych z mocy przepisow wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w
odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego potracenia lub pobrania Podatku
wymagane jest przepisami prawa.

W przypadku, gdy Obligatariusz, bedacy podatnikiem w rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz.U. 2000, Nr 54 poz. 654,
z pézn. zm.) lub ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdéb fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. 2000 Nr 14 poz. 176, z pozn. zm.), nie dorgczy (i) do Agenta
prowadzacego Ewidencje dla danych Obligacji (w celu przekazania Emitentowi) najpdzniej do
godz. 9:00 w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, lub (ii) po dniu, w ktorym
zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW - Depozytariuszowi w odpowiednim
terminie, aktualnego certyfikatu rezydencji, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 lub, odpowiednio.
art. 29 ust. 2 wspomnianych wyzej ustaw. Emitent pobierze odpowiedni Podatek w peinej

wysokosci.




6.3

6.4

7.1

Do dnia, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Obligatariusz
zobowigzany jest nie pozniej niz w terminie dwoch (2) Dni Roboczych przed Data Wykupu lub
Dniem Platnoéci Odsetek dostarczy¢ Agentowi (prowadzacemu Ewidencja dla jego Obligaciji),
w celu przekazania Emitentowi, nastgpujace informacje:

6.3.1 w odniesieniu do Posiadaczy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacymi miejsce
zamieszkania w kraju: imig¢ i nazwisko, adres zamieszkania oraz numer NIP;

6.32  w odniesieniu do Obligatariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacymi
miejsce zamieszkania za granica: imi¢ i nazwisko, kraj zamieszkania, adres
zamieszkania, imi¢ matki oraz imi¢ ojca, dat¢ urodzenia, migjsce urodzenia, rodzaj
dokumentu tozsamosci, oraz numer identyfikacyjny podatnika lub numer stuzacy
identyfikacji ubezpieczenia spolecznego, a w braku powyzszych numeréw - numer
dokumentu tozsamosci; oraz

6.3.3 w odniesieniu do Obligatariuszy bedacych osobami prawnymi, z siedziba za granica:
petna nazwe oraz adres siedziby ze wskazaniem kraju, a takze numer identyfikacyjny
podatnika.

Po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Obligatariusz
zobowiazany jest dostarczy¢ Depozytariuszowi wszelkie informacje wymagane przez
obowiazujace przepisy prawa w zwigzku z platnoscia podatku dochodowego, o ktérym mowa
w paragrafie 6.2.

Bez wzgledu na postanowienia punktu 6.2 i 6.3, Emitent moze zada¢ od Obligatariusza
informacji i pisemnych o$wiadczen, dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza,
wymaganych przez odpowiednie przepisy prawa.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne oswiadczenie ztozone (i) do dnia dematerializacji
Obligacji w KDPW - Emitentowi za posrednictwem Agenta (prowadzacego Ewidencje dla
danych Obligacji), przy czym kopia takiego oswiadczenia musi zosta¢ rowniez przestana do
Emitenta, lub (ii) po dniu dematerializacji Obligacji w KDPW — bezposrednio Emitentowi;
zada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych przez siebie Obligacji po ich wartosci
nominalnej wraz z Kwotami Odsetek narostymi do dnia zlozenia oswiadczenia, na skutek
wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych przypadkéw (kazdy z nich dalej zwany
.Przypadkiem Naruszenia™):

7.1.1 Emitent nie dokonuje ptatnosci Kwoty Odsetek naleznej z Obligacji danego
Obligatariusza w Dniu Platnosci Odsetek;

7.1.2 Emitent nie udostgpniania Obligatariuszom sprawozdan finansowych zgodnie z
Ustawa o Obligacjach i uchybienie to nie zostanie naprawione w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi przez Obligatariusza na pismie oswiadczenia,
zawierajacego zadanie naprawienia takiego uchybienia;

7:1.3 wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta
zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwiazaniu Emitenta;




(i) Emitent nie dokona w terminie ptatnosci swojego Zadluzenia Finansowego na
taczna lub pojedyncza kwote przekraczajaca 50.000.000 (stownie: pieédziesiat
milionow) EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie obliczanej wg sredniego
kursu NBP z dnia niedokonania w terminie platnosci; lub (ii) w wyniku zaistnienia
przypadku naruszenia (opisanego w jakikolwiek sposdb) Zadluzenie Finansowe na
taczng lub pojedyncza kwote przekraczajaca 50.000.000 (stownie: pigédziesiat
milionow) EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie obliczanej wg $redniego
kursu NBP (z dnia takiego zdarzenia) stanie si¢ wymagalne i ptatne przed pierwotnym
okresem wymagalnosci lub (iii) faczna lub pojedyncza kwota Zadtuzenia Finansowego
przekraczajaca 50.000.000 (stownie: pigédziesiat miliondw) EUR lub réwnowartosé
tej kwoty w innej walucie obliczanej wg sredniego kursu NBP (z dnia takiego
zdarzenia) zostanie anulowana lub zawieszona w wyniku wystapienia przypadku
naruszenia (opisanego w jakikolwiek sposob). ,.Zadluzenie Finansowe” oznacza
zobowiazanie do zwrotu pienigdzy wynikajace z umowy pozyczki, leasingu,
factoringu, kredytu, wystawienia weksli, emisji obligacji lub innych papierow
dhuznych o charakterze podobnym do obligacji lub weksli oraz zobowiazan do zaptaty
wynikajacych z udzielonego porgczenia lub gwarancji, przystapienia do dhugu lub
przejecia zobowiazan lub inne zobowiazanie finansowe wynikajace z zawartej
transakcji pochodnej;

W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta nastapilo zajecie,
zostata rozpoczeta egzekucja, ktora nie zostata umorzona lub uchylona w ciagu 90 dni,
a w razie wniesienia Srodka zaskarzania nie zostala wstrzymana do czasu rozpatrzenia
takiego srodka zaskarzania i dotyczy kwoty przekraczajacej 50.000.000 (stownie:
pie¢dziesiat milionéw) EUR, lub rownowartos¢ tej kwoty w innych walutach
liczonych wg. kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia;

(1) Emitent stanie si¢ niewyplacalny w rozumieniu art. 11 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. — Prawo upadiosciowe i naprawcze; lub (ii) osoby upowaznione do dziatania w
imieniu Emitenta uznaja na pismie niewyptacalnos¢ Emitenta; lub (iii) w zwigzku z
utratg plynnosci lub pogorszeniem si¢ sytuacji finansowej Emitent rozpocznie
negocjacje z jednym lub kilkoma wierzycielami w celu umorzenia swojego dlugu w
calosci lub czesci; lub (iv) zostanie zlozony wniosek o ogloszenie upadlosci
likwidacyjnej lub uktadowej Emitenta w zwiazku z jego niewyplacalnoscia i wniosek
taki nie zostanie cofnigty lub odrzucony lub tez postgpowania wszczgte na podstawie
takiego wniosku nie zostanie w inny sposob zakonczone w ciagu 90 dni od dnia, kiedy
wniosek taki zostal nalezycie ztozony; lub (v) Emitent zlozy oswiadczenie o
wszczeciu postgpowania naprawczego, o ktorym mowa w art. 494 ust. | ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2003, Nr 60 poz. 535 z

pozn. znv.),

Emitent wyemitowal papiery diluzne na polskim lub miedzynarodowym rynku
finansowym zabezpieczone rzeczowo na majatku Emitenta chyba ze przed emisja
takich papierow dluznych Emitent ustanowi takie samo zabezpieczenie na rzecz
Obligatariuszy Obligacji. W celu uniknigcia watpliwosci, nie bedzie stanowié
Przypadku Naruszenia udzielenic przez Emitenta gwarancji lub porgczenia nie
zabezpieczonego rzeczowo na majatku Emitenta, za obligacje lub inne papiery dluzne
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wyemitowane na migdzynarodowym rynku finansowym przez spotke specjalnego
przeznaczenia zalezna lub powiazana z Emitentem lub utworzona w celu emisji
obligacji lub papierow diuznych, z ktorych srodki beda przekazane Emitentowi;

7.1.8 W danym roku kalendarzowym trwania Programu w stosunku do Emitenta zostanie
wydane jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych Emitentowi zaplate facznej kwoty przekraczajacej
10% (stownie: dziesig¢ procent) kapitatow wilasnych, jezeli spowoduje to istotne
problemy ptynnosciowe Emitenta;

7.1.9 W danym roku kalendarzowym trwania Programu zostanie wydane jedno lub wigcej
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych
Emitentowi dokonanie platnosci w tacznej kwocie 100.000.000 (slownie: sto
milionéw) zlotych, lub jej réwnowartosci w innej walucie obliczonej wedtug
sredniego kursu NBP z dnia wydania takiego orzeczenia lub wydania ostatecznej
decyzji administracyjnej, ktora to kwota nie zostanie zaplacona przez Emitenta w
terminie 30 dni od dnia w ktorym jej ptatnos¢ miata by¢ dokonana, jezeli spowoduje
to istotne problemy ptynnosciowe Emitenta;

7.1.10  Podmiot o ratingu nizszym niz BBB przyznanym przez Standard & Poor's Ratings
Services lub jego odpowiednik przyznany przez Moody's Investors Services lub Fitch
Ratings w jednej lub serii transakcji nabedzie ponad 50% akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta lub w inny sposdb uzyska kontrole nad Emitentem.

przy czym oswiadczenie Obligatariusza powinno wyraznie wskazywaé¢ dany Przypadek
Naruszenia.

W przypadku zlozenia przez Obligatariusza o$wiadczenia, o ktorym mowa w punkcie 7.1
Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne z dniem otrzymania danego oswiadczenia przez
odpowiednio Agenta (do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW) lub Emitenta (po dniu
dematerializacji Obligacji w KDPW) . Emitent, za posrednictwem Agenta, zobowiazany jest do
dokonania na rzecz danego Obligatariusza ptatnosci wartosci nominalnej kazdej wymagalnej
Obligacji wraz z Kwota Odsetek narosla do tego dnia. W przypadku, gdy Obligacje zostaly
zdematerializowane w KDPW, wczesniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami
KDPW.

ZAWIADOMIENIA

Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, wszelkie zawiadomienia kierowane do
Obligatariuszy beda przekazywane listem poleconym na adres wskazany Agentowi.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowiazany jest zgodnie z wymogami Ustawy o
Obligacjach udostepni¢ Obligatariuszowi swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia
biegtego rewidenta. Sprawozdania dostepne sa w siedzibie Emitenta lub do czasu, w ktorym
Emitent pozostaje spotka publiczna notowana na GPW - na jego stronie internetowej
www.orlen.pl lub kazdej innej, ktora ja zastapi.




11.
1.1

11.2

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni ich
warunkow.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO

W terminie 90 dni od Daty Emisji, Emitent zobowiazuje si¢ dokona¢ dematerializacji w KDPW
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz spowodowaé¢ dopuszczenie Obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot oraz/lub GPW.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oraz dopuszczeniu Obligacji do obrotu na ASO,
wszelkie zapisy niniejszych Warunkéw Emisji dotyczace pelnienia przez Bank Pekao funkcji
agenta emisji oraz przez ING Bank Slaski SA funkcji sub-agenta: (i) zostana zastapione przez
regulacje KDPW, oraz BondSpot i/lub GPW dotyczace prowadzenia ewidencji Obligacji oraz
zasad dokonywania ptatnosci Kwot Odsetek z tytutu Obligacji oraz wykupu Obligacji; (ii) w
zakresie, w ktorym dotychczasowe obowigzki agenta emisji oraz sub-agenta zgodnie z
regulacjami KDPW, BondSpot i/lub GPW zostana przeje¢te przez KDPW lub inne podmioty,
za$ agent emisji i sub-agent zostana z tych obowiazkow zwolnieni.

FUNKCJA AGENTOW

W sprawach zwiazanych z Obligacjami, Agent dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwot Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowiazki Emitenta
wynikajace z Obligacji. Agent nie pefni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Agent w ramach prowadzonej dzialalnosci wspotpracuje z Emitentem w zakresie roznych ustug
i posiada informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
Jjego mozliwosci wywiazywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami
i pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnosci oraz petnienie
okreslonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze grupie kapitalowej, do ktorej nalezy,
$wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

Kierownik
Drziat Gospodarki Pienigznej

/

/‘g/ £/
Elwira Lewla

w imieniu Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.



Ptock, dnia 19 marca 2012r.

Do Obligatariuszy Obligacji serii ORLEN002 270219

Szanowni Panstwo,

W zwiazku z zapisami Warunkow Emisji Obligacji serii ORLEN002 270219 wyemitowanych w dniu 27 lutego 2012 roku
przez Polski Koncern Naftowy ORLEN SA (,Obligacje”), niniejszym informujemy, ze po dniu dematerializacji Obligacji w
KDPW SA, z uwagi na brak szczegotowych regulacji w tej kwestii, Dzien Ustalenia Stopy Procentowej zdefiniowany w
par. 3.6. Warunkéw Emisji bedzie oznaczac¢ dzien przypadajacy na dwa Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywa¢ dana stopa procentowa, tj. zgodnie z zasadg obowigzujgcg do dnia
dematerializacji Obligacji w KDPW SA.

W przypadku wprowadzenia przez KDPW SA. regulacji w zakresie wyznacznia Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, bedg
one miaty odpowiednie zastosowanie po uprzednim poinformowaniu Obligatariuszy przez Emitenta.

Terminy pisane wielka litera maja znaczenie nadane w Warunkach Emisji Obligacji serii ORLEN002 270219.

Z powazaniem,

Kierownik
Dziat Gospodarki Pienieznej

Elwira Lewta

Mariusz Ochockd
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